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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14 e
16 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti di
Vincenzo Zucchi S.p.A.

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del Gruppo Zucchi,
costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015,
dell’utile/(perdita) dell’esercizio e delle altre componenti del conto economico complessivo,
delle variazioni di patrimonio netto ¢ dal rendiconto finanziario per I’esercizio chiuso a tale
data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori di Vincenzo Zucchi S.p.A. sono responsabili per la redazione del bilancio
consolidato che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. n. 39/10. Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non
contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo
interno relativo alla redazione del bilancio consolidato dell’impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa. La
revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili
adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la
valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo complesso. Tuttavia, a causa
degli aspetti descritti nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio™”, non siamo stati in grado di formarci un giudizio sul bilancio
consolidato.

Societa per azioni
Capitale scciale
Eurp 9.179.700,00 i.v.

Ancona Aosta Bari Bergamo Registro Imprese Milano e

Bol a iscale N. 00709600158

Catania Como Firenze Genova E lilano N. 512867

Lecce Milano Napoli Novara Partita IVA 00708600159
KPMG S.p.A. & una societa per azioni di diritto italiano e fa parte del Padova Palermo Parma Perugia VAT number ITO0709600159
network KPMG di entité indipendenti affiliate a KPMG International Pescara Roma Tarino Treviso Sede legale: Via Vittor Pisani, 25

Cooperative ("KPMG International*), entita di dinitto svizzero. Trieste Varese Verona 20124 Milano M1 ITALIA



A

Gruppe Zucchi
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2015

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo ha consuntivato una perdita d’esercizio pari a circa €19.5
milioni, evidenzia un patrimonio netto consolidato negativo per circa €39.6 milioni ed una
posizione finanziaria netta negativa di circa €69.9 milioni.

La Capogruppo ha chiuso I’esercizio al 31 dicembre 2015 con una perdita d’esercizio di circa
€19.2 milioni, evidenzia un patrimonio netto negativo per circa €41,6 milioni ed una posizione
finanziaria netta negativa di circa €75.0 milioni. Gli amministratori nella relazione sulla
gestione informano che la situazione di crisi rappresenta il risultato di una pluralita di fattori. in
larga misura riconducibili all’andamento del mercato di riferimento che, negli ultimi tempi, ha
registrato un segno marcatamente negativo. Il settore tessile ha infatti patito rilevanti
contrazioni, che si sono tradotte, per quanto riguarda la Capogruppo, nella progressiva perdita di
redditivita.

Con riferimento al patrimonio netto negativo della Capogruppo, gli amministratori nella nota
esplicativa 2 “Continuita aziendale™ ¢ nella relazione sulla gestione evidenziano che le vicende
societarie degli ultimi esercizi hanno generato nel tempo perdite significative di patrimonio, da
ultimo riscontrate da parte del Consiglio di Amministrazione della Capogruppo che ha
conseguentemente convocato 1" Assemblea per I'adozione provvedimenti di cui all’art. 2447
codice civile. L"Assemblea, riunitasi in data 30 dicembre 2015 per assumere detti
provvedimenti, alla luce delle negoziazioni con le banche finanziatrici cristallizzate nell’accordo
di ristrutturazione ¢ dell’avvenuto deposito della richiesta di omologazione del medesimo
accordo, preso atto della sussistenza dei presupposti necessari per la sospensione degli effett
dell’art. 2447 codice civile ai sensi dell’art. 182-sexies Legge Fallimentare, ha deliberato di
rinviare ogni decisione in merito alla situazione patrimoniale della Capogruppo all’esito del
procedimento di ristrutturazione dei debiti. Gli amministratori indicano che con 'accoglimento
da parte delle banche finanziatrici della proposta di ristrutturazione dei debiti ¢ quindi in virtu
della conseguente stipula e omologa dell’accordo di ristrutturazione ¢ con I’esecuzione del
relativo contenuto, il patrimonio netto della Capogruppo risultera reintegrato per effetto del
rafforzamento patrimoniale che derivera dall’attuazione dell’aumento di capitale riservato
nonché per effetto delle componenti economiche positive che potranno essere rilevate nel conto
economico di bilancio a seguito della remissione da parte delle banche coinvolte di una porzione
del loro credito (pari a circa €49 milioni) ai sensi ¢ per gli effetti dell articolo 1236 cod. civ..

Gli amministratori descrivono inoltre le iniziative assunte per far fronte alla situazione di
difficolta economica ¢ finanziaria della Capogruppo, alla violazione al 31 dicembre 2014 di
alcuni obblighi finanziari (covenants) previsti nel precedente accordo di ristrutturazione del
marzo 2013 ed all’avvenuto mancato pagamento della rata di rimborso di detto accordo in
scadenza al 31 dicembre 2014 che hanno determinato la possibilita che le banche finanziatrici si
avvalessero, tra gli altri. del diritto a richiedere il rimborso anticipato dell'utilizzo delle linee di
credito in essere. In particolare gli amministratori evidenziano:

e che in data 2 ottobre 2015 la Capogruppo ha perfezionato il trasferimento, a PHI Fund 11
F.C.R. DE REGIMEN SIMPLIFICADO, fondo gestito da PHI Asset Management Partners.
SGECR. S.A_, (“PHI"), dell’intera partccipazione detenuta nella controllata Mascioni S.p.A.






